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OCENOVANI PRI PREMENACH OBCHODNICH SPOLE CNOSTI
A DRUZSTEV S VYJIMKOU ZM ENY PRAVNI FORMY *

Appraisement at conversions companies with the exgton of changes law
forms

Hana Vomakova

Premeny obchodnich spoteosti a druzstev s vyjimkouigmeny ve forné zmeny pravni
formy jsou fakticky transakce s podniky ¢astrenych spolénosti. Jsou-li ztastréné
spole&nosti vzajem nezavislé, jsouiipmeny typu slodeni nebo splynuti séasré klasickou
podnikovou kombinaci, tj. spojenim dosud nezavtsljgdnotek do jednoho celku, a to jak
ekonomického tak i pravniho (pravnické osoby).

Premegny se ¢asto uskut&uji mezi jednotkami, které jsou jiz hospdsldy a vlastnicky
spojeny a prosgednictvim gemeny dochazi jiz jen ke spojeni do jedné pravnickebgs(viz
fuze mezi ovladajicimi a ovladanymi osobami) netevpd jneéni na spolénika, @i némz se
piedpoklada, Ze jiz kapitalové spojeni pfolo minimalré na Urové 90 % podilu ovladajici
osoby. Pemeny v8ak nezahrnuji jen procesy spojovani poidlndéde i procesy ogae, tj.
roz&klovani se vznikem samostatnych novych jednotek,t.p@pocesy rozélenim, ale
souasre hned se slatenim rozdlenim vzniklég¢asti podniku s podnikem jiné dalSi jednotky.
Premény jsou az na ztmu pravni formy spojovacimi, roZldvacimi ¢i kombinovanymi
transakcemi s podniky, ale formalpravre vystupuji jako transakce se spoiestmi, resp.
jako transakce s podily spofekt v z&astrenych spolénostech. ¥cna — ekonomicka
podstata je v ramci pravni Uprawghto proces zcela zakryta.

V souwasné dob z tohoto hlediska povazuji za velmi problémovéedgici zasadni oblasti:
(a) mozZnost grecaiovani, které se promita do detnictvi,
(b) moznost volby zmisobu preceréni bez jakychkoli podminek,
(c) moznost volby ve zjisobech vykazovani v &etnictvi za¢astnénych jednotek

Ad (a) Moznost peceiovani (i piremenach, které se promita déainictvi mélo bezpochyby
své opravani v 90. létech minulého stoleni.&étni informace byly v3echny na bazi
historickych cen, které se léta n&mly a ve vztahu ke skokové zZme Urovrné ocereni

v ekonomické praxi byly zcela nevyhovujici, omeZgvayznamré vypovidaci schopnost
Gcetnich informaci. V saiasné dob je podle mého nazoru situace vyrazdliSna. \&tSina
pienen se neuskut@éuje mezi nezavislymi spalaostmi, u nichz Ize &kéavat, ze si smluvni
strany mohou ,ohlidat* realnost, objektivhost ofgin ale mezi spol@amostmi propojenymi
(pfimo i negimo), ¢cimzZ objektivnost ocemi mize byt znan¢ problematicka a skyta prostor
pro zdjmove oagvani a tim i pro manipulaci £étnimi informacemi.

Ad (b) Feceiovani vramci procés pienen (s vyjimkou znény pravni formy) je sice

regulovano i sotasnou obchodnpravni a detni tpravou, ale regulacégeerini obchodniho

jmeéni, které se promita ve spojeni ¢etini regulaci do detnictvi, je mozné pro fuze a
klasické rozdleni se zanikem roztbvané spolénosti za takto stanovenych podminek:

! Clanek je zpracovan jako jeden z vysiug/zkumného zagru Rozvoj detni a fina@ni teorie a jeji aplikace
v praxi z interdisciplinarniho hlediskaregistranim ¢islem MSM6138439903.
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- zWastrené spolénosti maji pravni formu akciové spoiosti nebo spolaosti
S rikenim omezenym,

- precereni se tyka pouze zanikajici(ch) spwoiesti(i),

- nastupnicka spotmost bude pro spalaiky ze zanikajici spodmosti emitovat nové
akcie nebo budou vznikat nové podily. (viz hd&p73 ZPOSD).

ZPOSD vSeobeenpredpoklada, Ze oceéni obchodniho jeni zajisti znalec (viz § 28 — 32
Jmenovéani, od#&iiovani a odvolani znalca § 73-750cereni jmeni spolénosti s ruenim
omezenym a akciové spdiest). Hledisko nezavislosti, resp. zavislosti neti@dmetem
Gpravy. AZ na vyjimky neni fiimo stanoveno, ve kterychiipadech nelze ipcaiovat
s inkem pgecergni do &etnictvi.

V piipadech rozéleni odS¢penim jsou podminky jeStzjednoduSeny a od§tené obchodni
jméni je peceiovano vzdy, jsou-li ztastréné spolénosti v pravni formy akciove
spole&nosti nebo spolaosti s réenim omezenym (viz § 254).

ZPOSD stejn jako diive (do 1. 7. 2008) ObchZ jendumje ocewni obchodniho jéni, ale
neupravuje zfisob ocedni. Obchodgpravni Uprava pouze pozaduje, aby znalec ve své
zpraw uvedl pouzité zfisoby ocewtini a divody pro volbu toho kterého zvolenéhoigpbu
ocereéni (viz 8 75 pro fuze). Z odborné literatury a pdisu znald realizovanych v praxi je
zndmo, Ze existujiaezné océovaci metody, jejichZz pouziti a promitnuti vyslédkio
Gcetnictvi je vyznamé odlisSné.

Ad (c) Freceréni podle sotasre platnych @etnich pedpid se miize promitnout dodetnictvi
n¢kolika variantami:

1. ocereéni podle 8§ 27 odst. 1 a 2 se tyka fitaith aktiv a zavazk které se povinh
piecaiuji na realnou hodnotuiipkazdé w@etni zaérce a promita se do hodnoty
dottenych poloZzek majetku a zavdizka ve vlastnim kapitalu podle § 51 a § 52
vyhlasky 500:

(i) do polozkyOceiovaci rozdil (OR) z/ecerni majetku a zavazknebo
(i) primo do hospoddkého vysledku &néeho obdobi,

2. oceréni realnou hodnotou podle § 27 odst. 3 se tykdzeionajetku a zavankkteré
se mohou feceiovat na realnou hodnotu pouzé preménach. Promita se podle § 54,
§ b4a a § 14a vyhlasky 500 do jednotlivych polodeljetku a zavazka ve vlastnim
kapitalu do poloZkyOR z gecerni pri premenach

3. oceréni obchodniho jrni (resp.cistého obchodniho majetku) spatesti — podniku
jako celku podle § 24 odst. 3, pism. a) bod Ins Zie jednotliva aktiva a zavazky jsou
nastupnickou spoteosti ffevzata v fivodnich @etnich hodnotach. VySdgrerni se
tak stdva satasti vlastniho kapitalu, obvykle &p v samostatné poloZzc®R
Z precerni pri premenach a v aktivech pak v samostatné poloZaR k nabytému
majetkupodle § 7, odst. 10 vyhlasky 500.

VSechny tyto ii zptisoby ecerni aplikované fi preménach se tedy projevuji ve vlastnim
kapitalu:
a) +,- aktiva, -,+ zavazky = VH nebo OR z peceréni majetku a zavazki
- poloZzka z dtu 414 — Oceovaci rozdil z pecerni majetku a zavazk nebo
- polozka vysledku hospotini EZného obdobi, podvajndo jednotlivych poloZzek
financnich aktiv a zavazk
b) +,- aktiva, -,+ zavazky = OR z peceréni pri pireménéch
- polozka z dtu 418 — Ocwovaci rozdil z pecerni pri premenach s podvojnym
zobrazenim do jednotlivych polozek aktiv a zavazdtecaiovanych pouze ip
prenmgnach.
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c) +,- OR k nabytému majetku = OR z feceréni pri pireménach
- polozka z dtu 418 — Ocwovaci rozdil z pecerni pii premenach s dvojnym
promitnutim do koredni polozky u dlouhodobych hmotnych aktiv na 097 —
Ocaiovaci rozdil k nabytému majetku.

Zatimco varianta ad a) a ad b) vychaziiecprni jednotlivych aktiv a zavazk podle

majetkového ocemi pouzitého znalcem, varianta ad c) vychazi zstelbo oceéni

znalcem, ¥tSinou na bazi tzv. vynosovych metod. Jednotlivivaka zavazky pakistavaji

negecergny.

Obecr z predpidi platnych pro Getnictvi by byla mozna i varianta d}i piz by bylo pouzito

jak celostni ocedni, tak grecerni jednotlivych aktiv. Msledek tohoto fecerni by bylo

mozné vyjatit takto:

d) +,- preceréni aktiv, +,- goodwill = pireceréni ve vlastnim kapitalu.Platna pravni Uprava
s touto variantou jmenovipri premsnach nepdita, ale ani ji nevyltuje.

PouZiti té které variantyrgrerni v souvislosti s fgménami je dnes zaloZeno na dokod
obsazené v projektuigmeny. V podstat je zde zdastrenym jednotkdm poskytnuto Siroké
pravo volby, které pochopiteinvede k iznym metoddm zobrazeni vainictvi a v podstét
k velmi problematické srovnatelnosticainich informaci o vychozi fin&ni situaci
nastupnické/nastupnickycléétni jednotek. Hranice mezi korektnim a nekorektponzitim
raiznych zmgisohi ocergni a ifiznych zpisohi jejich vykazani je velmi néetelna a v praxi je
dan prostor pro manipulaci geinimi informacemi.

V ramci zpracovani polozek z k@éné (Eetni za¥rky na zahajovaci rozvahu jéiplatné
ucetni Upra¥ v CR otdzkou uznani a vykazani rofdikteré vzniknou fecergnim. Dalo by
se fedpokladat, Ze fpceréni, které je vyvolano igmsnou, by nglo byt obsazeno stejnym
zpasobem jak v konmé (etni zaérce, tak v zahajovaci rozvaze. Informace, Zaitaur
hodnota uznana a vykazanadetnictvi vznikla pecergnim, je velmi dlezitd. Tato hodnota
vznikla grecergnim v ukitém okamziku. Informace o tom, jak se tato hodrimide vyvijet
v budoucnosti, je velmi idezitd. Bul’ bude nastupnickd jednotka hospididdak, Ze se
hodnoty vzniklé pecernim potvrdi, nebo naopak se vyvrati, zejména kdydelbpo prvnim
zvySeni hodnoty aktiv vlivemipcerni nutno uznat a vykdzatipadné znehodnoceni. Proto
Vv pripact, Ze gecergéni promitame podle platnychtqulpig jiZ do kon€né Eetni za¥rky, by
bylo zapotebi poloZky vzniklé pecernim uznat i v zahajovaci rozvaze. Tento poZzadawek |
podle platnych fedpisi plnén jencasteng:

- Pokud se fecerni na realnou hodnotu zobrazujéinpo do vysledku hospotni
béZného obdobi, takistane skryto v této polozce. Proto vysledkové zogmarozdih
Z precerkéni je mozné jen u kratkodobych aktiv, pogavazk, u nichz je ¥tSi
pravdpodobnost, Ze jejichipdjimani bude nasledujicim vyvojem v dalSidetaim
obdobi potvrzeno.

- U precerni vykazovaného do vlastniho kapitdlu rozvahadvy bylo Zadouci
kontrolovat, zda se rozdily z tohotofrepergni v dalSim vyvoji z dlouhodobého
hlediska potvrdi nebo vyvrati. Rozvahovéinpsy z pecerni by nely byt dale
korigovany v kontextu s pouzitim, spelbou, zanikem aktiv a zavazkjejichz
piecergnim vznikly. Tento fistup je véeském detnictvi respektovan. Rozvahova
polozka fondu z fecergni majetku a zavazku s oficialnim nazvem 41@ceiovaci
rozdil z grecerni majetku a zavazke v naslednych obdobich korigovana podle uZziti
precerénych polozek aktiv a zavazKviz § 51, 8 52, § 53, § 53a vyhlasky 500).
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- Portkud odlisny pistup je na bazi vyhlasky 500 @S 011Operace s podnikem
uplatiovan u fondu zfecerni pi prenenach, jehoz oficialnim nazvem je 418-
Oceiovaci rozdil z pecerni pA premendch Samostatné vykazovani je akceptovano
podle § 54 vyhlasky 500 a vlivem ustanoveni v & {yhlasky 500 v korimé Eetni
zawrce. Podle § 14a odst. 1 vyhlasky 500 Ize v zalmjbvozvaze hodnotu tohoto
fondu z gecerni — oc&ovaciho rozdilu zigcerni pi preménach - rozdlit mezi
jednotlivé polozky vlastniho kapitalu, a tesouladu se zvlaStnimi pravnimi
piredpisy a s fislusnym projektem pfemény. Takto formulované ustanoveni
dovoluje pouzit OR zipcerni pii preménach na zvySeni zakladniho kapitalu, na
Upravu kapitalovych fond rezervnich fondél a neni vylodeno pouziti tohoto fondu
Z preceréni i na ,dotaci“ nerozélenych zisk minulych let. Tato posledni varianta je
z kratkodobého hlediska velmi problematicka. Sv&e#i snaze akcionié tyto
nerealizované zisky obsaZzené v netbagém zisku minulych let roztt — vyplatit,
aniz by secekalo, zda se hospa@mim nastupnické jednotky potvrdi nebo naopak
vyvrati. V této souvislosti se v praxi vyskytujenmiéka, Ze sledovani pouZiti aktiv a
zavazk precergnych jen pi premgnach a tomu odpovidajici korekce tohoto fondu
z preceréni by byla velmi pracna. TakZze je lepSi tento fonded perozdlit
v souvislosti s projektem, vwwmz ma byt utena struktura vlastniho kapitalu, ktera
piechazi ze zanikajici spdleosti na nastupnickou spotest. Nasledné efektivni
nebo neefektivni hospodéeni nastupnické spolénosti ovlivni prostirednictvim
vysledku hospodaeni celkovou vysi kapitalu nastupnické spolosti spravré. To
je sice pravda, ale neni uz dale dostupna informace®m, zda se ipcerni
uskuté&néné v okamziku femeny skuténé potvrdilo, nebo nepotvrdilo. V podstat
dochéazi ke ztra€ dilezité podrobné informace a je ziskavana jen informce o
celkovém vyvoji vlastniho kapitélu.

Abstrakt
Oceiovani a zfisoby zobrazovani véétnictvi @i preménach obchodnich spdleosti jsou
znane variabilni a komplikované. Zakladaji moznost zngw vedou k niZSi srovnatelnosti
Gcetnich informaci.
Ceské normy pro detni feSeni pemsn obchodnich spotaosti by nsly omezit rozpornost
dosavadni Upravy, ktera vede k nekontrolovanémuupkélby, zejména na baziuS a
vyhlasky 500. Mly by vice ctit pedpoklad pednosti ¥cného obsahuipd pravni formou
transakce, dalefpdpoklad opatrnosti a poZzadavekohodného zobrazeni reality ¥ainictvi,
a to ve tech sndrech:

a) moznost peceiovani — zda tibec,

b) moznost volby oagovacich metod,

c) moznost volby metodd@tniho vykazovani.

KPucové slova: Realna hodnota, ¢étni hodnota, fond z nového oeéafy goodwill,
ocaiovaci rozdil k nabytému majetku, k@én@ (Eetni za¥rka, zahajovaci
rozvaha, @Getni metoda koup Getni metoda nové jednotky,ceétni
metoda spojeni podiil

Summary

Text summaryCzech standards for accounting solution conversemities would have had
restrict inconsistency of the actual regulationttleads to uncontrolled right election,
especially on base Czech accounting standardsd&taspecifications would have had more
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revere principle preferences matter - of - factgadtent before law form operation, namely in
three directions:

a) Feasibility overvaluation — if on the whole,
b) Possibility election valuation methods,
C) Possibility election methods accounting embody.

Key words: Fair value, book value, gains of new measuremembdwill, difference of
measurement, special purpose financial reports) tyadance sheet, purchase
method, new starts method, pooling of interest wakth
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